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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt drsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31, december 2018
for Svendborg Kraftvarme A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven,

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver Arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som beret-
nirgen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 4. april 2019

7

sen

Bestyrelse

L Wl by
Ove Villads Engstrem " Dorthe Ullemose Carl Aksel Madsen
@Mﬁ, b 4 nzstformand
Ve f/

rben Frost Jergen Nes Brian Lindgaard
e e
ﬁ VI S

Svendborg Kraftvarme A/S - Arsrapport for 2018 I



Den uafhzngige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Svendborg Kraftvarme A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Svendborg Krafivarme A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december
2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at irsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om #rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Haj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overcnsstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nir sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pd grundlag af drsregnskabet.
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Den nafhzngige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen, Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, nanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere
end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

° Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet p4 grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaetie driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspdtegning gare opmerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstrkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pi
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

° Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sidan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den pverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmzssige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesheretningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed ot ledelsesberetningen.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vassentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opndet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krazvede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 4. april 2019

Tranberg

Siatsautoriseret Revisionsaktiesclskab
CVR-nr. 26 06 36 55

Vizzsd aey -
Torben Tran ensen
statsautoriserel i

MMNE-nr. 7911
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Svendborg Kraftvarme A/S

Bodavej 15

5700 Svendborg

Telefon: 62233575

Hjemmeside: www.svendborgkraftvarme.dk
E-mail: krafivarme@svendborg.dk
CVR-nr.: 33054521

Stiftet: 29. juni 2010

Hjemsted: Svendborg

Regnskabsér; 1. januar - 31. december

Ove Villads Engstrem, formand
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Carl Aksel Madsen

Torben Frost

Jorgen Nestor

Brian Lindgaard, medarbejderreprasentant

Kjeld Bussborg Johansen
Tranberg Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Ryttervej 4
5700 Svendborg
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Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter

Selskabets primere formal er at drive et kraftvarmevark, der ved forbreending af affald producerer el og
varme. Den producerede elektricitet med fradrag af egetforbrug szlges pd det frie marked via elbarsen
Nord-Pool. Den producerede varme afszttes 1il Svendborg Fjernvarme A.m.b.A, som der er indgdet aftale
med i januar 2008 og som udleber efier 16 ar, det vil sige primo 2024, hvis intet andet aftales.

Selskabets virksomhed er reguleret efter "hvile-i-sig-selv"-princippet, jf. bestemmelserne i Lov om
Varmeforsyning og Affaldsbekendtgerelsen.

Svendborg Kraftsvarmes indizzgter er udover salg af ¢l og varme baseret pd kundebidrag i form af gebyr
for indlevering af affald. Varmetakst og affaldsgebyr fastsattes arligt af selskabets bestyrelse, hvorefter
Svendborg Byrad tager stilling til, om takstemne er fastsat efter geeldende lovgivning.

Svendborg Kraftvarme A/S har i 2018 omregnet til helirsansatte gennemsnitligt beskeeftiget 17 ansatte.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

I takstmeaessigt henseende er varmeforsyningen underlagt "hvile-i-sig-selv"-princippet, sdledes som dette
er defineret i varmeforsyningsloven § 20. Det betyder, at irets resultat ifalge varmeforsyningsloven altid
udviser 0 kr.

Halge varmeforsyningsloven udger &rets overdekning 2.784 tkr. Udviklingen skal sammenholdes med,
at Svendborg Krafivarme A/S forventede en dakning ifslge varmeforsyningsloven pd O kr. péd
affaldsanl®gget.

Forskellen kan forklares med sterre indizgter hovedsageligt som falge af, at der er produceret mere
varme og el, og en del af dette er produceret pi biomasse, som giver en storre salgspris. Endvidere er
resultatet positivt pivirket med 3.484 t.kr., der skyldes kursregulering pa selskabets swap til sikring af
14n. Det positive resultat medfarer, at der er indregnet en skat pd 2.299 t.kr.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Sammenhzngen mellem Arets resultat ifplge &rsregnskabsloven og érets overdzkning efter
varmeforsyningsloven kan vises sledes (t.kr.):

Arets resultat ifelge Arsrapporten 0
Tilbagefert &rets overdekning ifslge varmeforsyningsloven 2.784
Tilbagefart arets regulering af takstmaessigt mellemvarende 5.313
Arets resultat efter drsregnskabsloven 8.097
Tilbagefort drets afskrivninger efter rsregnskabsloven 9.047
Arets afskrivninger efter varmeforsyningsloven -14.360
Arets overdzekning efter varmeforsyningsloven 2.784
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Ledelsesberetning

Investeringer

Selskabet har i 2018 ildke foretaget investeringer.

Kapitalberedskab

Selskabet har ved udlebet af regnskabséret et tilgodehavende p4 5.324 tkr. hos Svendborg Kommune,

samt indestende ved Danske Bank pd 645 t.kr.

Reguleringsregnskab
Regnskab Budget Budget
tkr. 2018 __ 2018 2019
Varmebidrag 26.123 23,948 22.588
Salg af el 0.799 8.075 6.015
Forbrendingsafgift 22.045 20.438 21.635
Nettoomsztning 57.967 52.461 50.238
Gas- og elforbrug, restprodukter mv. -8.937 -7.954 -8.794
Andre eksterne omkostninger -18.222 -15.596 -14.283
Bruttoresultat 30.808 28.911 27.161
Personaleomkostninger -10.324 -10.354 -10.456
Afskrivninger ifelge prisregnskabet -14.360 -13.068 -14.281
Andre driftsindtzegter V] 0 0
Resultat for finansielle poster 6.124 5.489 2424
Finansielle indtegter 3.540 0 0
Finansielle omkostninger -4.581 -5.489 -3.784
Arets resultat for skat 5.083 0 -1.360
Skat af drets resultat -2.299 0 1]
Arets resultat ifglge prisregnskabet 2.784 0 -1.360
Over-funderd&kning -2.784 0 1.360
0 0 0
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Ledelsesberetning

Sammenhzng mellem Arsrapporten og reguleringsregnskabet ifalge varmeforsyningsloven
Sammenhazngen mellem aktiver og passiver ifolge &rsrapporten og reguleringsregnskabet pr. 31.
december 2018 kan vises séledes:

Regulerings-
t.kr, Arsrapport Forskelle regnskab
Materielle anleegsaktiver 84.535 -29.940 54.595
Varelager 535 535
Tilgodehavender 22.449 22.449
Akkumuleret underdsekning 9.167 9.167
Likvide beholdninger 645 645
Aktiver i alt 117.331 -29.940 87.391
Virksomhedskapital 500 500
Henszettelse til udskudt skat 647 647
Takstmaessigt mellemvarende 29.940 -29.940 0
Prioritetsgaeld 75.617 75.617
Leverandergald 2.707 2.707
Selskabsskat 2.369 2.369
Anden gzld 5.551 5.551
Passiver i alt 117.331 -29.940 87.391

Forventninger til fremtiden

Energitilsynet udmelder irligt, jf. "Bekendtgerelse om fastsxttelse af prislofter og maksimalpriser for
fiernvarme fra affaldsforbrendingsanlaeg”, et prisloft, der fastsmtter maksimalprisen for fjemvarme
produceret pa affaldsforbreendingsanizeg.

For 2019 er den udmeldte varmepris 88 kr./GJ svarende til 316,80 ke/MWh. Svendborg Kraftvarme A/S
har i november 2018 udarbejdet budgetter, hvorefter selskabet har en forventning om i 2019 at kunne
opn4 et tilfredsstillende resultat.

Byradet 1 Svendborg Kommune besluttede den 29. maj 2018, at Svendborg Kraftvarmes aktiviteter ikke
bar fortszttes efter 2024 i kommunalt regi medmindre ®ndrede rammevilkér tilsiger fortsat drift. Denne
dato har sammenfald med afvikling af de nuveerende lin. Bestyrelsen i Svendborg Kraftvarme A/S har i
samarbejde med gjeren i den efierfplgende periode afsegt markedet for et eventuelt salg af selskabet, og
der har varet flere potentielle kebsemner, som har vist interesse. Kebsemnerne har stillet spergsmal til,
hvorvidt den nuveerende aftale med Svendborg Fjemvarme vil blive forlznget efter udleb. Der er pa
nuvzrende tidspunkt ikke en afklaring om dette forhold, hvorfor salgsprocessen er sat pé standby.
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Ledelsesberetning

Seerlige risici

Generelle risici

Selskabets sterste driftsrisiko findes pé selve forbrendingsanlegget. Udetid pa anlegget ved havari kan
fordrsage vasentlige gkonomiske tab gennem manglende indtegter pd salg af el og varme,
bortskaffelsesomkostninger til andre forbrendingsanleg og egede reparationsomkostninger. Via
selskabets kvalitetsledelsessystem, der smtter fokus pa systematisk opfelgning og vedligeholdelse af
produktionsanlzgget, sages risikoen for havari nedbragt.

Alle anlegsaktiver s3som ejendomme, produktionsudstyr, maskiner og evrigt lasere er forsikret.

Markedsrisici

Den producerede varme fra kraftvarmevaerket afsattes til Svendborg Fjemnvarme A.m.b.A., hvormed der
er indgfet en aftale om levering af varme. Aftalen er uopsigelig til 2024 og kan opsiges med et varsel pa 3
ar til udleb af et kalenderdr.

Den producerede el szlges pd det frie elmarked, hvilket betyder, at Svendborg Kraftvarme A/S udover en
risiko for ikke at kunne levere den budgetterede mangde el ogsi har en prisrisiko, forstiet pa den made,
at den gennemsnitlige opniede elsalgspris risikerer at afvige fra den budgetterede elsalgspris.

Vedrorende affaldsmodtagelse er der indgdet aftale med Vand og Affald A/S, ejet af Svendborg
Kommune, samt en reekke omegnskommuner om modtagelse af husholdningsaffald. Regeringen har
varslet &ndringer af den eksisterende lovgivning, der indebaerer krav om, at kommunerne skal udbyde
opgaven med forbreending af husholdningsaffald.

Finansielle risici

Langfristede paldsforpligtelser i Arsregnskabet omfatter 1in, som er optaget ved opferelsen af
kraftvarmevarket.

Léntageren valgte i 2008 at rentesikre lanene via swap-aftaler i Danske Bank. Svendborg Kommune har
stillet garanti for disse 14n og opkraever garantiprovision for denne sikring,

Markedsverdien af swap-aftaler er indregnet i Arsrapporten under posten geld til pengeinstitutter og
udger 8.877 tkr. ved udgangen af 2018.

Selskabet er ikke eksponeret over for valutarisici.
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Ledelsesberetning

Produktionsdata
Der er i regnskabséret opndet falgende resultater:

Produktionsdata, irets salg:
Budgetteret Realiseret Afvigelse Budgetteret Realiseret  Afvigelse

maxngde mangde  meenpde tkr. tkr. tkr.
Varme, MWh 96.200 100.199 3.999 23.948 26.122 2.174
El, MWh 16.800 22.148 5.348 8.075 9.799 1.724
Affald/biomasse, ton 51.000 53.936 2.936 20.438 22.045 1.607

Produktionsdata, 4rets forbrug:
Budgetteret Realiseret Atvigelse Budgetteret Realiseret Afvigelse

mzngde mangde mangde t.kr. t.kr. Lkr.
Naturgas, m3 110.000 82.650 -27.350 531 409 -122
El, MWh 4.921 4.632 289 563 450 -113
Vand, m3 30.000 34.664 4.664 855 610 -245
Restprodulter, ton 11.577 10.755 -822 2.405 2.255 -150

Vzsentlige begivenheder

Drift af anleeg

Driften af kraftvarmevzerket har varet stabil i hele 2018.

Verket valget at springe “mini-revisionen" over, som var planlagt til 5 dage i maj 2018, da der i
forbindelse med den ordinzre arlige revision skulle ske flere store renoveringsopgaver.

Ved den éarlige revision august — september 2018 blev fulgende vitale dele af produktionsapparatet
udskiftet:

Reggaskeler — efter flere ir med faldende kapacitet blev en udskifining nedvendig,

Overheder 3 — der blev i 2018 konstateret huller i en del af rerene. Delreparation var ikke muligt.
Sugetrzksblaser — det eksisterende hus pa sugetreeksblaseren var teret op og udskifining nedvendig.
Turbine — turbinen gennemgas hvert 5 ar og skilles. I den forbindelse blev labyrintpakdisen skiftet, selve
turbineskovlhjulene fandtes intakte og egnet for videre drift,

Administrative forhold

Vedligeholdelses-omradet blevet yderligere analyseret i &rets lab; en proces som blev opstartet i 2015.
Processen sker med henblik pa optimering og effektiviseringer. Som opfolgning herpd er der lavet et
udkast til en vedligeholdelsesstrategi og vedligeholdelsespolitik med henblik pd enten at realisere
besparelser p4 omradet for reparation og vedligeholdelse eller begraense fremtidige

omkostningsstigninger.
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Ledelsesberetning

Bestyrelse og direktion

Bestyrelsen bestér af 6 medlemmer. 3 medlemmer er udpeget af Svendborg Byréid, 2 medlemmer er valgt
pd generalforsamlingen og 1 medlem er valgt af medarbejderne.

Bestyrelsen velges for en 4 Arig periode. De eksterne samt den medarbgjdervalgte
bestyrelsesreprasentanter valges forskudt i forhold til de bestyrelsesmedlemmer, som udpeges af
Svendborg Byrid.

Selskabets direktion udgeres af Kjeld Bussborg Johansen,

Direktor- og formandsmoder med Svendborg Fiernvarme A.m.b.A

Der er 1 2018 afholdt fire moder pd direkterniveau mellem Svendborg Kraftvarme A/S og Svendborg
Fjernvarme A.m.b.a. Disse meder er forlebet i en positiv atmosfaere og har bidraget til afklaring af
diverse forhold af betydning for den daglige drift.

Der har varet afholdt meder mellem direktionen og formzend for Svendborg Kraftvarme og Svendborg
Fjernvarme. Disse meder er af mere strategisk karakter som f.eks. forventede fremtidige rammevilkar for
affaldsforbraendingssektoren.

Videnressourcer

I Svendborg Kraftvarme A/S er der blandt medarbejderne opbygget en betydelig specialviden omkring
driften af kraftvarmevzrket. Der arbejdes méilrettet pa at bevare og udbygge den faglige kompetence hos
medarbejderne. Medarbejderne har veeret pa diverse efteruddannelseskurser i drets lab.

Det er muligt for skoler og andre interesserede at bestille en rundvisning pé kraftvarmeanlegget. Dette er
i lighed med de tidligere &r blevet udnyttet af en lang rakke lokale skoler og evrige
uddannelsesinstitutioner, der benytter rundvisningen som led i undervisningen om affaldsbehandlingen i
Danmark.

Svendborg Kraftvarme A/S har i 2018 haft fremvisning af kraftvarme anlegget for ca. 1.300 personer.

Kvalitets- og miljeforhold

Svendborg Kraftvarme A/S driver et modemne kraftvarmeanlag, der opfylder de gzldende miljgkrav. I
kvalitetsledelsessystemet er der opstillet en rakke kvalitetsmal, som der arbejdes kontinuerligt med at
forbedre. Kvalitetsmélene er overholdt for 4 ud af 6 mulige kvalitetsmal.

Det kommende érs udfordringer

Udlob og genforhandling af kontrakter

Svendborg Krafivarme A/S underseger kontinuerligt diverse muligheder for at fremskaffe tilstreekkeligt
med brendsel til, at forbreendingskapaciteten kan blive fuldt udnyttet.

Enkelte af de nuvarende kontrakter med omegnskommuneme om levering af affald udleber i lobet af det
kommende ar, og da lanene i anlegget forst er tilbagebetalt i 2024, er det vitalt for gkonomien i
Svendborg Kraftvarme A/S, at det lykkes at bevare disse affaldsleverancer eller erstatte med andet
breendsel.
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Ledelsesberetning

Ny organisering aof affaldssektoren

Inden for fjervarmeomradet er det politisk besluttet, at der skal foretages en effektivisering via benchmark
og indtegtsrammestyring,

Som leverander af varme til Svendborg Fjemnvarme A.m.b.A bliver Svendborg Kraftvarme A/S
fremadrettet en del af denne regulering.

Selvom der for tiden ikke er nogen konkrete udmeldinger om de fremtidige krav til effektiviseringer af
affaldsforbreendingssektoren, deltager Svendborg Kraftvarme A/S i det arbejde, som foregdr via Dansk
Affaldsforening, hvor der pt. dreftes to mulige modeller: Licitationsmodellen og benchmarkingmodellen.
Dette gores, fordi den fremtidige reguleringsmodel for affaldsforbreendingssektoren vurderes at have
veesentlig betydning for den fremtidige drift af Svendborg Kraftvarme A/S.

Andring af opgjort underdakning for tidligere ar

I selskabets arsrapport for 2017 blev afdakket fejl i tidligere érs regnskab, hvorfor sammenligningstallene
for 2016 blev @ndret, samt opgjort en korrektion af den akkumulerede over-/underdekning til indregning
i efterfalgende ar.

Heri indgik korrektion af mellemregning med Svendborg Kommune pid +4.833 tkr., der pd dette
tidspunkt ikke var fuldt afstembart med kommunen. Den nu gennemferte totalafsternning udviser, at der
skal tilbageferes -5.130 tkr. heraf. Dette medfarer en forskydning mellem to poster under
omsatningsaktiver, og forrykker ikke billedet af selskabets balance.

Begivenheder efter statnsdagen
Der ikke efter regnskabsérets afslutning indtruffet evrige forheld, der veesentligt pavirker selskabets
finansielle stilling pr. 31. december 2018.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Svendborg Kraftvarme A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r og aflegges i danske kroner.

"Hyvile-i-sig-selv"-princippet

Over- og underdekninger

Selskabet er underlagt "hvile-i-sig-selv"-princippet. I forsyningsvirksomheder, som drives efter “hvile i
sig selv”-princippet, er formélet at levere billigst mulige forsyningsydelser til virksomhedernes kunder.

Forsyningsvirksomhederne har en lovbestemt tilbagebetalings- eller prisreguleringspligt. Det vil sige, at
hvis taksterne samlet set har veeret for haje i forhold til forsyningsvirksomhedens omkostninger, skal den
reguleringsmessige “overdekning” tilbagebetales til kunderne som reduktioner i de fremtidige takster.
Tilsvarende skal en eventuel reguleringsmassig "underdaekning” betales af kunderme ved fremtidige
forhgjelser i taksterne, hvis forsyningsselskabet ansker at gare brug af muligheden for takstforhajeiser.

Den lovbestemte regulering af for meget eller for lidt opkrevede belsb indregnes i resultatopgerelsen
som en korrektionspost til nettoomsatningen.

Indregning af en oparbejdet reguleret overdakning, som skal tilbagebetales kunderne, indregnes som en
geldsforpligtelse. En oparbejdet reguleret underdeekning, som kan opkreves ved kunderne, indregnes
under andre tilgodehavender.

Merafskrivninger efier varmeforsyningsloven (takstmeessigt mellemverende)

Afskrivning af selskabets anlmgsaktiver er afhmngig af, om afskrivningerne foretages efter
arsregnskabsloven eller efter varmeforsyningsloven. Afskrivninger efter arsregnskabsloven foretages over
aktivernes forventede brugstid, mens afskrivninger efter varmeforsyningsloven er udtryk for kundernes
finansiering af selskabets anlegsaktiver. I arsrapporten foretages afskrivningerne efier &rsregnskabsloven.
Forskellen pé afskrivningerne ifolge drsregnskabsloven og afskrivningerne efter varmeforsyningsloven er
udtryk for et takstmaessigt mellemvarende, der skal afvikles over tid. Arets regulering af takstmzessige
mellemvarende indregnes i nettoomsztningen. Det akkumulerede takstmassige mellemvarende
indregnes i rsrapporten som henholdsvis et finansielt anleegsaktiv eller en hensat forpligtelse, afhzngig
af, om arets afskrivninger efter rsregnskabsloven er sterre eller mindre end &rets afskrivninger efer
varmeforsyningsloven,

Aftedte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfelgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter indgér i andre tilgodeha-
vender henholdsvis geld til pengeinstitutter,

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes @ndringer i dagsvaerdi lebende i resultatopgarelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Nettoomsztning
Nettoomsatning omfatter vaerdien af drets leverede ydelser med fradrag af mervaerdiafgift.

Nettoomsaxtning indregnes i resultatopgerelsen, nir salget er gennemfart. Dette anses generelt for at veere
tilfaeldet, nar:

. Ydelsen er leveret inden regnskabsarets udleb

® Der foreligger en forpligtende salgsaftale

» Salgsprisen er fastlagt

. Indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget

Det sikres hermed, at indregningen forst sker, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa balancedagen
kan opgeres pilideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilgd virk-
somheden.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der atholdes for at opné arets nettoomszatning. Herun-
der indgdr direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjzlpematerialer, lon og gager, reparation og
vedligeholdelse samt afskrivninger pd produktionsanleg.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger samt
afskrivninger. '

Andre driftsindtsegter
Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indt®gter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renter, garantiprovision samt 4rets regulering af swaps
til dagsveerdi. Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der
vedrarer regnskabséret.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af 4rets aktuelle selskabsskat og zndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfa-
res til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlegsaktiver
Materielle anlagsaktiver miles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pd grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvardi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Oversti-

ger restvierdien aktivets regnskabsmassige veerdi, opharer afskrivningen,

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmaessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 45ar
Produktionsanlzg og maskiner 5-254r
Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 258r

Sméaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afha@ndelse af materielle anlzgsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre drifisindtaepter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pi anlegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlzgsaktiver vurderes arligt for indikationer p& verdiforrin-
gelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, sifremt denne er lavere
end den regnskabsmassige verdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Som genindvindingsveerdi anvendes den hajeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nir betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien af varebeholdninger
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for révarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillzg af hjemtagelsesomkostnin-
ger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som salgssum med fradrag af sivel ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effekiuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
szttes under hensyntagen til omssttelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Under andre tilgodehavender er endvidere indregnet akkumuleret underdakning til indregning i nzeste ars
takster.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestiender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pd
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og —forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeassig og skattemeessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemassigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter merafskrivninger efter varmeforsyningsloven som folge af forskellen
mellem afskrivninger ifolge drsregnskabsloven og varmeforsyningsloven. Hensatte forpligtelser indreg-
nes, nér selskabet som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er
sandsynligt, at indftielse af forpligtelsen vil medfare et forbrug af selskabets skonomiske ressourcer,

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvardi eller til dagsveerdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen
forventes at ligge langt ude i fremtiden,

Gezldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over lineperioden.

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgeld. For obligationsldn svarer amortiseret kostpris til en restgzld beregnet som 13-
nets underliggende kontantveerdi pd laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Svendborg Kraftvarme A/S - Arsrapport for 2018 17



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note

1

Nettoomsatning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Administrationsomkostninger
Andre driftsindtzgter

Resultat for finansielle poster

Andre finansielle indtzgter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter
@vrige finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

2018 2017
49.869.043 46.733.835
-42.958.261 -41.129.067
6.910.782 5.604.768
-3.572.341 -3.639.048
0 431.427
3.338.441 2.397.147
57.183 0
3.484.447 4.652.204
-4.581.309 -4.802.141
2.298.762 2.247.210
-2.298.762 -2.247.210
0 0
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Balance 31. december

Alktiver
Note 2018 2017

Anlzgsaktiver

7 Grunde og bygninger 50.109.146 51.932.600

7 Produktionsanleg og maskiner 34.425.624 41.649.053
Materielle anlaegsaktiver i alt 84.534.770 93.581.653
Anlagsaktiver i alt 84.534.770 93.581.653
Oms=tningsaktiver
Ravarer og hj=lpematerialer 535.060 314.928
Varebeholdninger i alt 535.060 314,928
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 17.069.006 15.425.788

8 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.323.767 6.706.781

9  Andre tilgodebavender 9.223 877 6.542.220
Tilgodehavender i alt 31.616.650 28.674.789
Likvide beholdninger 644.660 1.596.929
Omszetningsaktiver i alt 32.796.370 30.586.646
Aktiver i alt 117.331.140 124.168.299
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Balance 31. december

Passiver
Note 2018 2017
Egenkapital
11 Virksomhedskapital 500.000 500.000
Egenkapital i alt 500.000 500.000
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt skat 647.000 717.000
12 Merafskrivninger efter varmeforsyningsloven (takstmaessigt
mellemverende) 29.940.313 24.627.189
Hensatte forpligtelser i alt 30.587.313 25.344.189
Gezldsforpligtelser
13 Geeld til realkreditinstitutter 19.115.637 22.816.295
14 Geeld til pengeinstitutter 42.628.682 56.285.162
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 61.744.319 79.101.457
15 Kortfristet del af langfristet geeld 13.872.692 13.195.860
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 2.707.390 140.815
Selskabsskat 2.368.762 1.530.210
Anden gzld 5.550.664 4.355.768
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 24 499 508 19.222.653
Geeldsforpligtelser i alt 86.243.827 98.324.110
Passiver i alt 117.331.140 124.168.299
16 Medarbejderforhold
17 Pantszininger og sikkerhedsstillelser
18 Eventualposter
19 Finansielle risici
20 Nezertstdende parter
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Noter

2018 2017

1.  Nettooms=ztning
Varmebidrag 26.122.603 27.743.752
Salg af el 9.799.020 8.742.711
Forbrendingsafgift 22.044,966 20.440.907
Arets merafskrivning efter varmeforsyningsloven, jf. note 12 -5.313.124 -5.234.003
Arets overdzkning, jf. note 10 -2.784.422 -4.959.532

49.869.043 46.733.835

2.  Andre driftsindtsegter
Refusion af biotilleg tidligere ar 0 431.427

0 431.427

3.  Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder
Renter af mellemregning med Svendborg Kommune 57.183 0

57.183 0

4.  Andre finansielle indtsegter
Regulering af swap til markedsvaerdi 3.484.447 4.652.204

3.484.447 4.652.204

5.  ©Ovrige finansielle omkostninger

Renter af mellemregning med Svendborg Kommune 0 72.225
Andre finansielle omkostninger 4.581.309 4.729.916

4.581.309 4.802.141

6.  Skat af arets resultat

Skat af drets resultat 2.368.762 1.530.210
Arets regulering af udskudt skat -70.000 717.000

2.298.762 2.247.210
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Noter

7.  Materielle anlmgsaktiver

Produktions- Andre anleg,

Grunde og anlaeg og driftsmateriel

bygninger maskiner og inventar

Kostpris 1. januar 2018 86.702.630 183.554.681 365.530

Kostpris 31. december 2018 86.702.630 183.554.681 363,330

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 34,770.030 141.905.628 365.530

Arets afskrivninger 1.823.454 7.223.429 0

Af- og nedskrivninger 31. december 2018 36.593.484 149.129.057 365,530
Regnskabsmzessig veerdi 31. december

2018 50.109.146 34.425.624 0

Ejendomsvurdering 1. oktober 2018 18.200.000

Adkomsten til ejendommene er ikke tinglysningsmassigt berigtiget.

8. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Mellemregning med Svendborg Kommune, primo 6.706.781 -353.293
Korrektion, primo -5.130.144 4.832.699
Arets bevaegelser 3.747.130 2.227.375

5.323.767 6.706.781

9.  Andre tilgodehavender

Tilgodehavende moms 0 1.529.924
Tilgodehavende renter 57.183 ¢
Underdekning til indregning i affaldstakster, jf. note 10 9.166.694 5.012.296

9.223.877 6.542.220
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Noter

31/12 2018 31/12 2017
10. Underd=kning til indregning i takster
Til indregning i affaldstaksterne;
Over-underdzkning primo 6.820.972 -9.609.541
Korrektion af primosaldo 5.130.144 19.581.369
Arets overdekning, affaldsdel -2.784.422 -3.150.856
Underdakning, ultimo 9.166.694 6.820.972
Til indregning i varmetaksterne:
Over-'underdesekning primo -1.808.676 0
Udbetalt underdeckning 1.808.676 0
Arets overdzkning, varmedel 0 -1.808.676
Overdekning, ultimo 0 -1.808.676
9.166.694 5.012.296
11. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2018 500.000 500.000
500.000 500.000
12. Merafskrivninger efter varmeforsyningsloven (takstmsssigt
mellemvzerende)
Merafskrivninger efter varmeforsyningsloven (takstmassigt
mellemvarende) 1. januar 2018 24.627.189 19.393.186
Arets merafskrivning efter varmeforsyningsloven 5.313.124 5.234.003
29.940.313 24.627.189
13. Ge=ld til realkreditinstitutter
Gzld til realkreditinstitutter i alt 22.816.296 26.335.932
Heraf forfalder inden for 1 ar -3.700.659 -3.519.637
19.115.637 22.816.295
Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 2.318.453 6.839.002
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Noter

31/12 2018 31/12 2017
14. Geld til pengeinstitutter
Geld til pengeinstitutter i alt 52.800.715 65.961.385
Heraf forfalder inden for 1 &r -10.172.033 -9.676.223
42.628.682 56.285.162
Andel af geeld, der forfalder efter 5 4r 0 0
15. Kortfristet del af
langfristet gzeld
Afdrag Restgald Geeld i alt Geeld i alt
forste dr efter 5 ir 31/12 2018 31122017
Geeld til realkreditinstitutter 3.700.659 2.318.453 22.816.296 26.335.932
Geld til pengeinstitutter 10.172.033 0 52.800.715 65.961.385
13.872.692 2.318.453 75.617.011 92.297.317
16. Medarbejderforhold
Lenninger og gager 9.874.470 9.775.152
Personaleomkostninger i pvrigt 449,761 440.435
10.324.231 10.215.587
Personaleomkostninger indregnes siledes i resultatopgerelsen:
Produktionsomkostninger 8.029.940 8.014.961
Administrationsomkostninger 2.294.291 2.200.627
10.324.231 10.215.588
Gennemsnitligt antal beskzftigede medarbejdere 17 18
17. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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Noter

18.

19.

20.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Garantiforpligtelser:

Selskabet har gennem Danske Bank A/S stillet arbejdsgaranti for Arg Kommune pa 710 tkr.
Garantien udlgber 10. november 2021.

Kontraktlige forpligtelser;

Selskabet har indgéet aftale om levering af fjernvarme til Svendborg Fjernvarme A.m.b.A. Aftalen
er uopsigelig af begge parter frem til 2024.

Selskabet har indgiet kontrakter med en rekke omegnskommuner om aftagelse af affald.
Kontrakterne udlaber i labet af det kommende ér.

Finansielle risici
Renterisici
Det er selskabets politik, at renterisici pd vaesentlige, langsigtede lin begrznses. Politikken

efterleves ved enten at optage fast forrentede lan eller ved at afdakke renterisikoen pé et variabelt
forrentet 14n med en renteswap, der konverterer den variable rente til en fast rente.

Den sikrede restgeld udger 66.740 t.kr. Markedsvzrdien af de indgiede swaps udger 8.877 t kr.

Nertstiende parter

Bestemmende indflydelse

Svendborg Kommune Eneaktionzer
Ramsherred 5

5700 Svendborg

Transaktioner

Selskabet har i Arets lab benyttet Svendborg Kommune som "bank”. Det lobende mellemvarende
er forrentet i overensstemmelse med de generelle vilkér, som kommunen har kunnet opné via sin
forretningsbank,

Selskabet har i 4ret l6b modtaget administrative ydelser fra kommunen. De administrative udgifter
fordeles efier fastlagte fordelingsnegler.

Selskabet har ikke udover ydelser af administrativ og finansiel karakter haft transaktioner med
nartstiende parter,
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